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TAB GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

TABGD 3C2025 Bilan¢o Analizi
Genel Degerlendirme

TABGD, 2025 yilinin 3. ceyregine dair acikladigi bilancoya goére
konsolide hasilatini yillik bazda artirarak %11,9 artarak 34,18 milyar
TL'ye ulasmistir. Bu bluyiume, operasyonel karlihga ayni oranda
yansimamis; Duzeltilmis FAVOK %8,9 artisla 7,12 milyar TL'de
kalirken Duzeltilmis FAVOK marji 0,6 puanhk bir gerilemeyle
%20,8'e dusmustur. Ceyreklik hasilat %15,1 artarken net kar %31,2
artisla 944 milyon TL'ye ulasmistir. Marjlardaki daralmaya karsin, 3.
ceyrek kari yilhk bazda %23,1'lik artisla 2,52 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Net kardaki artisin alt kalemlerine bakildiginda ise
azalan parasal kayip etkisi ve bilancodaki yuksek nakit
pozisyonundan elde edilen finansal gelirlerdeki %97'lik artisin net
kari destekledigi gorulmustar.

Sirket ayrica, TMS 29 uygulanmamis nominal verileri de bilgi amacli
sunmustur. Bu verilere gore, 3C25'te "sistem geneli satislar" yillik
%49 artisla 17,4 milyar Tl'ye, konsolide hasilat %54 artisla 11,8
milyar TL'ye, Dizeltilmis FAVOK %49 artisla 2,6 milyar TL'ye ve net
kar %51 artisla 1,7 milyar TL'ye ylkselmistir.

Operasyonel Gelismeler ve Dijitallesme

Sirketin hasilat buylimesinin temelini, yeni restoran acilislari ve
mevcut restoranlardaki musteri trafigi artisi olusturmaktadir.
2025'in ilk dokuz ayinda 165 yeni restoran acilirken 3C25'te 76 yeni
restoran devreye alinmistir. Bu genislemede 46 vyeni acilisla
Popeyes markasi onemli bir rol oynamistir. 30 Eylal 2025 itibariyla
sirketin toplam restoran sayisi 1.975'e (1.097'si sirket, 878'i
franchise) ulasmistir

Finansal sonuclarin akabinde operasyonel verilere gore, 2025'in
Uclncl ceyregindeki toplam fis sayisi (islem adedi) yillhik bazda %23
artarak 66,6 milyona ulasmistir. Ortalama fis tutarindaki %23'lik
artis raporlanan %33'luk ceyreklik enflasyonun gerisinde kalmistir.
Yonetim bu durumu, verimlilik sayesinde maliyet artislarinin
kismen absorbe edilmesi ve satis karmasinin daha rekabetci ve
uygun fiyath menulere kaymasi olarak aciklamaktadir.
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SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektord

TABGD

TAB Gida

Lokanta ve Oteller
64.512.994.800
12.902.598.960
20,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

SIRKET RASYO BILGILERI

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 27,06
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 3,02
FD/FAVOK 8,34
FD/Satislar 1,74

HISSE - SEKTOR MARIJ BILGILERI

Hisse Brit Kar Marji - Yillik 16,41
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 45,11
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 20,91
Sektdér FAVOK Mariji - Yillik 20,37
Hisse Net Kar Marji - Yillik 6,69
Sektor Net Kar Mariji - Yillik -13,28

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 243,80
Hisse Haftalik Degisim - % 1,27
Hisse Aylik Degisim - % 5,06
Hisse Yillik Degisim - % 83,89
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Sirketin dijitallesme stratejisi, satis kanallari Uzerindeki etkisini
gostermektedir. Dijital satislarin toplam satislar icindeki payi,
2024'teki %36 seviyesinden 2025'in ilk 9 ayinda %48'e ylkselmistir.
Bu artista, yaklasik 2.400 adet self-servis siparis ekraninin yani sira
Tikla Gelsin ve QR siparis sistemlerinin kullanimi etkili olmustur.
Paket servis kanalinin toplam satislar icindeki pay! da bir dnceki vil
%24 iken, bu donemde %28'e ¢cikmistir.

Bilanco Performansi ve Borgluluk

30 Eylul 2025 itibariyla TAB Gida’'nin toplam varliklari, 31 Aralik
2024 donemine kiyasla %14,3 artarak 34,9 milyar TLl'ye
yukselmistir. Sirket bilancosu, gucli likidite pozisyonu ve dusuk
borcluluk orani ile 8n plana cikmaktadir. Ilgili dénemde nakit ve
nakit benzeri varliklar 5,96 milyar TL, finansal yatirrmlar ise 2,41
milyar TL dizeyindedir. Buna karsilik kisa vadeli finansal borg tutari
144,3 milyon TL seviyesindedir. Sirketin yaklasik 8,2 milyar TL
tutarinda net nakit pozisyonuna sahip oldugunu gérilmektedir.

13,5 milyar TL olan yukdmlulGklerin kirthmina bakildiginda, 5,87
milyar TL’si TFRS 16 kapsaminda muhasebelestirilen kiralama
yuktmlultklerinden, 3,92 milyar TL’si ise ticari borclardan
olusmaktadir. Ticari borclarin 2,87 milyar TL'lik bolimu, sirketin
tedarik ekosistemi modeli cercevesinde iliskili taraflara olan
yukumlaltklerini icermektedir.

Yatirim Harcamalari ve Beklentiler

Faaliyet raporuna gore, sirket 2025 yilinin ilk 9 ayinda toplam 3,145
milyar TL tutarinda vyatirrm harcamasi gerceklestirmistir. Bu
harcamanin 1,5 milyar TL'si "6zel maliyetler”, 662 milyon TL'si
"demirbaslar” ve 637 milyon TL'si "tesis, makine ve cihazlar"
kalemlerinden olusmaktadir. Yonetim, 2025 yil sonu tahminlerini
korudugunu belirtmis, ancak mevcut ivme dogrultusunda vyil sonu
tahmininin "Ust sinirina yakin bir sonuc¢" elde etme olasiliginin
arttigini ifade etmistir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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